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 المدخل في إدارة البورصات

 الأولوي ـــــتـســـــمــلــل
 ھاــنـھ بـعـامــارة جـجـتــة الــیــلــك

 اتــــــــــورصــوك وبــــنـــص بــــصـــخــــت
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أي محاولة للغش من ھذا الملخص فأنا غیر مسئول عنھا    
 ن قام بالغش من ھذا الملخص ویتحمل مسئولیتھا م

وأدعوا االله سبحانھ وتعالي أن یوفق الجمیع وأن ینفع جمیع 
. السادة الزملاء بھذا الملخص متمنیا للجمیع التوفیق والنجاح 

 واالله من وراء القصد وھو یھدي السبیل
 

 أخیكم                                                       
 إبراھیم علي نعیم

٠١٢٨٦٢٣٤٨٢١   
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 -):ق المال اسوأ( 
ھي تلك الأسواق التي یلتقي فیھا البائعون والمشترون للتداول وعقد الصفقات في الأوراق المالیة 

 ویتم ذلك بصورتین ھما

 . من خلال سوق المال-:صورة مباشرة 

 . من خلال الوسطاء والسماسرة-:صورة غیر مباشرة

                                                        تعطى حقوق مالیھ  قابلھ للتداول مستند ورقى أو إلیكتروني ھي آداه أو-:الورقة المالیة 
 .على الجھة التي أصدرت ھذه الورقة

الاستثماریة بأصحاب  ھي آداه أومستند یساعد على التقاء أصحاب الأفكار-:الورقة المالیة 
 .المدخرات

آداه لتجزئѧѧѧھ وتوزیѧѧѧع المخѧѧѧاطر علѧѧѧى عѧѧѧدد كبیѧѧѧر مѧѧѧن        ھѧѧѧي  -:الورقѧѧѧة المالیѧѧѧة 
 .المستثمرین

 المالیة الورقةحقوق 
 . تعطى لصاحبھا أرباحالأسھم وھى -:الملكیةحق 

 . وھى السندات تعطى لصاحبھا فائدة-:حق المدیونیة

 ) السمسار( الوسیط 
 . محددهعمولةل  مقابالمالیة الأوراق الصفقات وتداول إتمامھو وكیل عن البائع والمشترى فى 

           -:وظائف سوق المال 
                .تسѧѧѧѧعیر الورقѧѧѧѧة المالیѧѧѧѧة    - ٣      .تѧѧѧѧوفیر السѧѧѧѧیولة  - ٢   .تحویѧѧѧѧل وتجمیѧѧѧѧع المѧѧѧѧدخرات   -١

 .إتمام عملیات التداول بكفاءة - ٥    .تخفیض تكلفھ عقد الصفقات - ٤

 عѧن الشѧركات المصѧدرة    لتفصѧیلیة ا كافѧھ المعلومѧات      المالیة الورقة أن تعرض    ھي -:الكفاءة  

 -:وھى نوعان  . الورقةلھذه 

ھي توزیع الأمѧوال بصѧورة عادلѧھ علѧى كافѧھ المشѧروعات داخѧل            -:اءة التخصیص   كف .١

 .الاقتصاد القومي 
 .ھي توزیع الأموال على أكثر المشروعات تحقیقا للأرباح  -:كفاءة التشغیل  .٢
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 -) :شروط سوق المال ( خصائص سوق المال 

 المرونة ) ٣  (           الكثافة               ) ٢  (        العمق                   )١( 

 -:تقسیم الأوراق المالیة 
 ).الأسھم والسندات ( أوراق مالیة طویلة ومتوسطة الأجل مثل  .١
 -:أوراق مالیة قصیرة الآجل مثل  .٢

        .شھادات الإیداع القابلة للتداول .١
 .أذون الخزانة .٢
 . إعادة البیعیاتإتفاق .٣
 . إعادة الشراءإتفاقیات .٤

 تصدرھا وزارة المالیة عندما یكون لدیھا سیولھ داخل المجتمع دون -:أذون الخزانة
 أو  شھور٦ : ٣توظیف كامل مع وجود اتجاه تضخمي في الأسعار ومده ھذه الورقة من 

  لما تحدده الدولة جنیھ أو وفقا١٠٠٠٠وفقا لما تحدده الدولة وقیمھ ھذا الإذن لاتقل عن 
 ویقوم المستثمر بشراء ھذه الورقة بقیمھ أقل من المدونة علیھا محققا بذلك مكاسب

 .رأسمالیة
ھѧي عبѧارة عѧن تعاقѧد بѧین المسѧتثمر والبنѧك یقѧوم           -:شھادات الإیداع القابلة للتداول 

علѧى  بموجبھ بإیداع مبلغ من المال لفترة محدودة متفق علیھѧا نظیѧر حصѧول ھѧذا المسѧتثمر            

عائد ثابت مقابل عدم قیام المستثمر بسحب ھذه الأموال خلال الفترة المحددة وإذا تѧم عكѧس       

ذلك یحصل المستثمر على أموالھ وخصم العمولة منھا وتصدر ھذه الأوراق بواسطة البنوك    

 .ومؤسسھ الادخار

عѧین  یقوم فیة أحد الأطѧراف بشѧراء عѧدد م   ھي اتفاق بین طرفین   -:البیع أعاده   إتفاقیات

 .من الأوراق المالیة مع تعھدة ببیع ھذة الأوراق بسعر أقل من سعر الشراء

ھѧي إتفѧاق بѧین طѧѧرفین یقѧوم فیѧة أحѧѧد الأطѧراف ببیѧع إحѧѧدي         -:الشѧѧراء إعѧادة  إتفاقیѧات 

 .الأوراق المالیة مع تعھدة بشراء ھذة الورقة مرة أخري بسعر أعلي من سعر البیع 
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 لأوراق المالیھ ؟لماذا تقوم الشركات بإصدار ا ١س

 )دواعي إصدار الأوراق المالیھ ( 

لتѧѧوفیر رؤوس الامѧѧوال اللازمѧѧھ لاقامѧѧھ المقترحѧѧات الاسѧѧتثماریھ أو لإجѧѧراء التوسѧѧعات        .١

 .وعملیات الاحلال للاصول الرأسمالیھ أو الاصول الثابتھ 

 .لتجزئھ وتوزیع مخاطر الاعمال  .٢

 أھداف شراء الأوراق المالیة ؟
  الأوراق المالیة ؟أھداف الاستثمار في

 وھو یراعي أھداف الملاك ::::: تعظیم ربح السھم .١
 وھو یراعي أصحاب السندات ومؤسسات التمویل والإقراض  ::: تعظیم قیمة المنظمة .٢
 .تعظیم القیمة السوقیة للسھم  .٣
 وھو العائد من وجھھ نظر الأفراد الموجودین داخل .تعظیم العائد الإجتماعي للسھم  .٤

 -:المجتمع مثل 
 .التخفیف من حدة البطالة ) ب .                                     زیادة الأجور ) أ 
 .إنشاء مجتمعات عمرانیة جدیدة ) القضاء علي التلوث                              د  ) ج
 
 

                       إجمالي أرباح الأسھم
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  ربح السھم 

                            عدد الأسھم 
 

 عیوب ھدف تعظیم ربح السھم 
 

كلمة الربح عبارة مختصرة لم تبین ھل الأرباح المحققة ستتحقق في الأجل القصیر أم  .١
 .الأجل الطویل 

 .لم یبین مخاطر الأعمال  .٢
 .لم یوضح العلاقة الطردیة بین العائد والمخاطر  .٣
 . التدفق النقدي علي معدل العائد المحقق لم یوضح تأثیر .٤
 .لم یراعي البعد الإجتماعي  .٥
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  الدواعي لشراء اوالاستثمار فى الأوراق المالیة ؟ى ما ھ٢س

 ماھي أھداف المستثمرین من شراء الأوراق المالیة ؟؟
 لیةرأسما المالیھ والاحتفاظ بھا لفترة من الوقت ثم بیعھا محققا بذلك مكاسب   الأوراقشراء  

 .ناتجة عن الفرق بین القیمھ ألاسمیھ للورقة المالیھ والقیمة السوقیھ لھا 

القیمѧھ الشѧرائیة للورقѧة    (  ھي قیمة الورقة المالیѧة     -:القیمھ الاسمیھ للورقة المالیھ     

 .عند الإصدار أو الشراء  ) المالیھ 

 .فى السوق ) المالیة القیمة البیعیة للورقة (  ھي قیمة الورقة المالیة -:القیمة السوقیة 

 

 تصنیف أسواق المال

ھو السوق الذي یتم فیھ طرح الإصدارات الجدیدة من الأوراق  -:) السوق الأولى  ( سوق الإصدار

 ویتم . أموالھا أو لشركات جدیدة تصدر أوراق مالیھ لأول مرةس الجدیدة لشركات قائمھ ترید زیادة رؤوالمالیة

 -: بطریقتینالمالیة الأوراقیتم طرح  و.ذلك عن طریق بنك الاستثمار
 .لفئة أو لجمھور معین من المستثمرین -:طرح خاص  .لجمیع المستثمرین دون تمییز بینھم -:طرح عام 

ھو السوق الذي یتم فیھ تداول الأوراق المالیة  - :)السوق الثانوي  ( سوق التداول

  .لیة داخل السوق أو خارج السوقالأوراق الما ویتم تداول.التي سبق طرحھا في سوق الإصدار
 .والمقصود بھا البورصة وھي منظمة بقوانین تحدد سبل التعامل بداخلھا  - :داخل السوق
 وھي شبكة حاسبات الكترونیة مرتبطة بسلسلة من )صناع السوق  ( - :خارج السوق

 .الوسطاء وھم تجار متخصصون ومحترفون في تداول نوع محدد من الأوراق المالیة 

 -:بنك الاستثمار 
ھو بنك یقدم كافھ التسھیلات اللازمة للشركات التي ترید لإصدار أوراق مالیھ وھو لیس بنكا تقلیدیا 

 . أو لإعطاء القروض الإیداعات لفلا یقب

 
 



 
                   الجزء النظري               ٦   المدخل في إدارة البورصات                        

 = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = 
 .أھمیھ بنك الاستثمار   .    دور بنك الاستثمار.وظائف بنك الاستثمار

للشѧѧركات التѧѧي تریѧѧد لإصѧѧدار أوراق یقѧѧوم بتقѧѧدیم التسѧѧھیلات  - :فѧѧي سѧѧوق الإصѧѧدار .١
 .مالیھ

یقѧѧوم بتسѧھیل العملیѧѧات بѧین البѧѧائع والمشѧترى مقابѧѧل عمولѧѧة     - : فѧي سѧѧوق التѧѧداول  .٢
أو أن یبیѧѧع ویشѧѧترى لحسѧѧابھ الخѧѧاص وھنѧѧا یلعѧѧب دور     . محѧѧدده وھنѧѧا یلعѧѧب دور السمسѧѧار  

 .التاجر
 المالیة الأوراق وفقا لتوقیت تسلیم المالیة الأوراقتقسیم 

 
 . عملیھ التداول إتمام فور المالیة الورقة یتم فیھ تسلیم -   :ةرالحاضالسوق  .١
 . المستقبلفي توقیت لاحق في المالیة الورقة یتم فیھ تسلیم -:المستقبلیةالسوق  .٢

 المالیة الورقة وفقا لتاریخ استحقاق تقسیم سوق المال
أذون الخزانة وشھادات  یتم فیھا تداول الأوراق المالیة قصیرة الأجل مثل -:أسواق النقد  .١

 .الإیداع القابلة للتداول واتفاقیات أعاده البیع والشراء
 یتم فیھ تداول الأوراق المالیة طویلة ومتوسطھ الأجل مثل الأسھم  -:أسواق رأس المال   .٢

 .والسندات
 
 

 مكѧان مركѧزي ینظمѧھ قѧوانین ولѧوائح محѧدده             ھѧي  - :)السوق المنظمѧة    ( البورصة  
 -:في والمتعاملون رخلھا ویجتمع فیھ كبار التجاتحدد سبل التعامل بدا

 .المالیة الأوراق بورصة  = = = وھى  = ====لیة الأوراق الما .١
 .بورصة البضائع===وھى ===   البضائع والمنتجات .٢
 . بورصة العقود= = = وھى  = = = = == = =العقود  .٣

 
الأسھم ك لالأج ومتوسطھ طویلة أدوات مالیھ تقلیدیھ ھي -:المالیةالمشتقات 

 على خصائص وأسعار الأدوات ھذة الأوراق الجدیدة  وأسعاروتتوقف خصائص.والسندات
 .التقلیدیة

 الزراعیة والصناعیة فیھا  یتم تداول البضائع التي البورصة ھي -: البضائع بورصة
 . إلا بعد المعاینة فیھایتم التداول ولا

 -:طرق المعاینة
 .لالفحص الفعلي للبضاعة محل التداو .١
 .الفحص بالعینة فقط  .٢
   .الفحص بالعینة أولا ثم البضاعة محل التداول ثانیا .٣
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  الأسھم تعطى أرباح وتصدر بالعدد. 
  السندات تعطى فائدة وتصدر بالقیمة. 

) الأربѧѧاح ( ھѧѧو ذلѧѧك الجѧزء الصѧѧغیر الѧѧذي یلصѧѧق بالسѧѧھم وبنѧѧاءا علیѧѧة یѧѧتم صѧѧرف العائѧѧد    -:الكوبѧѧون
مѧѧر الافتراضѧѧي للشѧѧركة وبѧѧإفتراض انتھѧѧاء العمѧѧر الافتراضѧѧى للشѧѧركة         ویقѧѧدر عѧѧدد الكوبونѧѧات علѧѧى الع   

وإستمراریتھا فى مذاولة النشاط یصدر ملحق جدید للأسھم ملحقا بھ عددا مѧن الكوبونѧات الجدیѧدة عѧددھا      
 .یتوقف على العمر الافتراضى الجدید 

 

 . ھو الربح المقرر توزیعة عن كل سھم -:قیمة الكوبون
  .)أرباح الأسھم ( ائد على الاستثمار فى الأسھم  الع-:عائد الكوبون

 
  قیمھ الكوبون                                               

 ١٠٠ X     ـــــــــــــــــــــــ  =           
  سعر الإغلاق                                               

 .ھ على الجھة التى أصدرتھا ـكـیـعطى حق مـلـت ھو أداه أو مستند -:السھم 
 . ھو أداه أو مستند تعطى حق مدیونیة على الجھة التى أصدرتھا -:السند  

 
 
 

  ھل یوجد عده قیم للسھم العادي ؟٣س
 -:نعــــــــــم السھم العادي لھ أكثر من قیمھ 

 . ھى قیمھ السھم عند الإصدار-:القیمھ الاسمیة 
 .سھم فى السوق  ھى قیمھ ال-:القیمھ السوقیھ 
 . ھى القیمھ الاسمیھ للسھم مضافا إلیھا الارباح المحتجزة-:القیمھ الدفتریة 

 
  ؟؟شروط تداول الأوراق المالیة

 
 .نشر حركھ التداول حجما وسعرا یومیا  .١
 .إمكانیة تداول نفس الورقة المالیة في أكثر من سوق في آن واحد  .٢
ق المساومة أو عن طریق الاتفاق بین البائعین قرارات تداول الأوراق المالیة تتم عن طری .٣

 .والمشتریین 
إمكانیة تداول الأوراق المالیة داخل السوق المنظمة أو خارج السوق المنظمة عن طریق  .٤

 .السماسرة أو تجار الأوراق المالیة 
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 ماھو الفرق بین السمسار وتاجر الأوراق المالیة ؟

 
 فѧى إتمѧام الصѧفقات وشѧراء وتѧداول الأوراق      ىرھѧو وكیѧل عѧن البѧائع أو المشѧت         -:السمسار   .١

 .المالیة مقابل عمولة محدده

ھم أشخاص مستقلون مقیدون لدي سماسرة معینین یقومون بѧدور الوسѧاطة بѧین         -:الوسطاء   .٢

 .السماسرة والعملاء 

 .م بالبیع والشراء لحسابة الخاص  یقو-:تاجر الأوراق المالیة  .٣
 

 . القیمة الشرائیة للإذن –دونة علي الإذن القیمة الم= المكاسب الرأسمالیة 
 

                      المكاسب الرأسمالیة
 ١٠٠ Xـــــــــــــــــــــــــــــــــ  =   معدل العائد 

                        القیمة الشرائیة
 -:أنواع الأسھم 

 
  أسھم ممتازة– ٢     أسھم عادیة                                              - ١
 
 
 

ھي أدوات ملكیة في الشركات المساھمة حیث یتكون رأس مال الشركة المساھمة من  -:الأسھم العادیة 
 .عدد الأسھم العادیة المصدرة في القیمة الاسمیة للسھم العادي 

 
 -:حقوق حاملي الأسھم العادیة 

 .بنسب التوزیع الحصول علي توزیعات أرباح عندما تتحقق أرباحا كافیة تفي  .١
 .إمتلاك لأصول الشركة  وموجوداتھا بقیمھ الأسھم الذي یمتلكھا  .٢
 .إسترداد قیمة الأسھم العادیة عند تصفیة الشركة بعد سداد كافة الدیون  .٣
 .الإشتراك في الجمعیة العمومیة للشركة ومراقبة أداء مجلس الإدارة  .٤
 عندما تقرر الشركة بیع ھذة أولویة الشراء للإصدارات الجدیدة من الأسھم العادیة .٥

الأسھم الجدیدة لغیر المستثمرین وھذا الحق یتحدد وفقا لعدد الأسھم القدیمة التي 
 .یمتلكھا المستثمر 

 -:للسھم العادي أكثر من قیمة .٦
 .ھي قیمة السھم عند الإصدار وبناءا علیة یتم حساب رأس مال الشركة  -:القیمة الاسمیة 
 .یمة السھم عند الإصدار مضافا إلیھا الارباح الغیر موزعة ھي ق-:القیمة الدفتریة 
 . ھي آخر سعر وصل إلیة السھم العادي في السوق-:القیمة السوقیة 
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 -:سؤال مھم
 

 ھل ھناك فرق بین الأسھم العادیة الجدیدة لشركات جدیدة ولشركات قائمة ؟؟
 

 ــــــــــــــــم             نــــــــــــــــعــــــــــــــــــ-:الإجابة 
 

 .یوقع علیھا العضو المفوض :::: الأسھم العادیة للشركات الجدیدة 
 

 .یوقع علیھا رئیس مجلس الإدارة :::: الأسھم العادیة للشركات القائمة 
 

 ٢سؤال رقم 
 

  القیمة الاسمیة مع القیمة الدفتریة للسھم ؟؟يمتي لا تتساو
 

 .عندما یكون ھناك أرباح غیر موزعة 
 

= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = 
 -:ملحوظة 

 .غیر قابلة للتجزئة أو التقسیم ) العادیة والممتازة ( الأسھم بجمیع أنواعھا 
  

ھي شھادات یتم إصدارھا بعد الأسھم العادیة وبموجب القیمة المدونة علي السھم یعطي  -:الأسھم الممتازة 
 .صاحبھا الحق في ملكیة المشروع بمقدار ھذه القیمة ل

 
 حقوق حاملي الأسھم الممتازة

حصول أصحابھا علي نسبة من الأرباح تتحدد علي السھم عند تحقق ھذة الارباح قبل حملة  .١
 .الأسھم العادیة

 .إمكانیة إسترداد صاحب السھم لأموالة عند التصفیة قبل حملة الأسھم العادیة  .٢
یع الأرباح التي نص علیھا الإصدار ولم توزع في بعض السنوات بسبب عدم إمكانیة تجم .٣

 .تحقیق المشروع أي أرباح 
 .إمكانیة الإشتراك في فائض الأرباح  .٤
 .إمكانیة تحویل الأسھم الممتازة إلي أسھم عادیة  .٥
 

 
 
 



 
                   الجزء النظري               ١٠   المدخل في إدارة البورصات                        
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 أنواع الأسھم الممتازة

 .الامتیازات الممنوحة لإصدارات الأسھم الممتازة 
 .المختلفة من الأسھم الممتازة الإصدارات 

 .أسھم ممتازة مشتركة مع الأسھم العادیة في أرباح الشركة  .١
 .أسھم ممتازة مجمعھ للأرباح  .٢
 .أسھم ممتازة قابلة للتحویل لأسھم عادیة  .٣
 

 .شروط تحویل الأسھم الممتازة إلي أسھم عادیة 
 . في عقد تأسیس الشركة  ذلكأن یكتب .١
 .موافقة مجلس الإدارة  .٢
 .افقة حملة الأسھم العادیة مو .٣
 

  -:ملحوظة 
 .الأرباح تخص أصحاب الأسھم فقط ولیس أصحاب السندات 

 
 


